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Finanzmarktkrise immer wieder geauml;uszlig;erten Argumentation, die Bilanzierung zum Fair Vaue gemauml;szlig;
den IFRS habe zu einer Verschauml;rfung der Krise beigetragen, auseinander.Dazu wird in einem einleitenden Tell
zunauml;chst die Konzeption des Fair Values gemauml;szlig; 1AS 39 dargestellt, sowie auf die bestehenden
Regelungen von Basel |1 betreffend die Mindestkapital quoten von Kreditinstituten eingegangen.Im Folgenden wird
das Prozyklizitauml;ts-Argument kritisch unter die Lupe genommen. Dazu wird zunauml;chst dieim Vorfeld der
Krise zu beobachtende Aufwauml;rtsspirale an den Kapitalmauml;rkten erlauml;utert, bevor auf diein der Krise
aufgetretene Abwauml;rtsspirale eingegangen wird. Dabei wird untersucht, inwieweit der Fair Value zu diesen
Entwicklungen beigetragen hat. Es folgt ein Abschnitt, in dem die Fair Value-Bilanzierung al's solche ganzheitlich
kritisch hinterfragt wird.Anschlieszlig;end wird die sogenannte Cash-in-the-Market Pricing Theorie vorgestellt,
welche zu der Erkenntnis kommt, dass es in gestouml;rten Marktumfelden, insbesondere bei illiquiden Mauml;rkten,
zu Situationen kommen kann, in denen der Marktwert von Vermouml;genswerten und Schulden keinen geeigneten
Wertmaszlig;stab in der Bilanz von Unternehmen mehr darstellt.Nach einer kurzen Abhandlung des Amendments zu
IAS 39 seitens des |ASB vom Oktober 2008, werden mouml;gliche Alternativen und Verbesserungsvorschlauml;ge
zum Fair Value diskutiert. Dabei wird insbesondere auf eine Bilanzierung zu historischen Kosten als gesamtheitlich
entgegenstehendes Rechnungsl egungssystem eingegangen, wobei auch die historischen Erfahrungen aus der US
Savings Loan Crisis (US-Sparkassenkrise) beruuml;cksichtigt werden, sowie die Instrumente des Economic Cycle
Reserving und der Leverage Ratio a's Verbesserungen am bestehenden System diskutiert.



