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Ausschuuml;ttungszwecke geeignetldquo;, bescheinigt eine KPM G-Studie im Auftrag der EU-Kommission zur
Kapitalerhaltung. Jedoch zeigt die Studie ebenfalls auf, dass es insbesondere aufgrund der Fair Vaue-Bewertung ohne
Sicherungsmaszlig;nahmen zu hohen, bestandsgefauml;hrdenden Ausschuuml;ttungen kommen kann. Diein
juuml;ngster Zeit entbrannte Reformdebatte um die Auml;nderung des europauml;ischen Kapital schutzsystems
beschauml;ftigt sich vor allem mit der Frage, inwiefern die IAS/I1FRS dem Glauml;ubigerschutz dienen und somit
Grundlage fuuml;r die Ausschuuml;ttungsbemessung sein kouml;nnen. Gleichzeitig ist eine zunehmende
Zuruuml;ckdrauml;ngung des HGB ndash; als rechnungsmauml;szlig;ige Grundlage der Kapital erhaltung ndash; durch
die IFRS zu beobachten. Diese Entwicklung ist nicht zuletzt auf die anhaltende Kritik an der mangelnden

I nformationsfunktion des handel srechtlichen Jahresabschlusses zuruuml ;ckzufuuml;hren. Hinzu kommt, dass die
europauml;ische IAS-Verordnung den Mitgliedstaaten die Verwendung von IFRS im Einzelabschluss fuuml;r die
Bestim-mung der Ausschuuml;ttungen ermouml;glicht. Wauml;hrend eine Vielzahl der EU-Staaten dies bereits
praktiziert, erlaubt Deutschland den IFRS-Einzelabschluss lediglich fuuml;r Informationszwecke. Vor diesem
Hintergrund stellt sich die Frage, ob die IFRS einen wirksamen Schutzbeitrag fuuml;r Glauml;ubiger leisten
kouml;nnen. Dieser setzt neben einer Ge-winnermittlungskonzeption, die al's Begrenzung unangemessener
Vermouml;gensausschuuml;ttungen herangezogen werden kann, auch einen effektiven informationellen
Glauml;ubigerschutz voraus.Mit der vorliegenden Arbeit soll die Eignung der IFRS zur Erfuuml;llung eines effektiven
Glauml;ubigerschutzes untersucht werden. Dazu werden eingangs die sich gegenuuml; berstehenden
Glauml;ubigerschutzkonzepte dargestellt. Im Anschluss stellt sich die Frage, ob die VVorschriften desIASB im
Besonderen und Rechnungslegungsinformationen im Allgemeinen dazu geeignet sind, Glauml;ubigern

entschei dungsnuuml;tzliche Angaben zu vermitteln und so einen Beitrag zu einem wirksamen informationellen
Glauml;ubigerschutz leisten kouml;nnen. Sodann wird aus ouml;konomischer Sicht die Bedeutung und Wirkung von
Ausschuuml;ttungsbegrenzungen erlauml;utert. Hierbel wird gepruuml;ft, ob bilanzielle
Ausschuuml;ttungsrestriktionen und eine vorsichtige Bilanzierungsweise dem Glauml;ubigerschutz nuuml;tzlich sind.
Darauf aufbauend wird beurteilt, ob die IFRS eine glauml;ubiger-schuuml;tzende
Ausschuuml;ttungsbemessungsfunktion erfuuml;llen und damit Grundlage fuuml;r bereits bestehende
gesellschaftsrechtliche Houml ;chstausschuuml;ttungsregeln sein kouml;nnen.



