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kuuml;nftigen Erfolg eines Unternehmens bemessen. Aufgrund ihres Potenzials divergierende Kaufpreisvorstellungen 
zwischen den Verhandlungspartnern zu uuml;berbruuml;cken, erfreut sich diese Form der Vertragsgestaltung 
zunehmender Beliebtheit in der MA Praxis. Der wachsenden Komplexitauml;t und Vielfalt an 
Preisanpassungsklauseln im Rahmen von Zusammenschlusstransaktionen begegnete der IASB durch die umfassende 
Uuml;berarbeitung des IFRS 3 Business Combinations mit dem Ergebnis eigenstauml;ndiger Vorschriften fuuml;r die 
bilanzielle Erfassung bedingter Gegenleistungen. Nach IFRS 3 revised hat der Erwerber sauml;mtliche 
Kaufpreisbestandteile, einschlieszlig;lich bedingter Gegenleistungen, im Zeitpunkt des Erwerbes zum fair value zu 
bewerten und entsprechend der vertraglichen Ausgestaltung, entweder als Eigenkapitalinstrument oder als finanzielle 
Verbindlichkeit, auszuweisen. Die Folgebewertung ist im Einklang mit den jeweils anzuwendenden Standards 
vorzunehmen.In der nationalen Rechnungslegung ist die Bilanzierung von Earn-Out Verpflichtungen hingegen nicht 
dezidiert geregelt. In Ermangelung eindeutiger Vorschriften im UGB haben sich in der nationalen Bilanzierungspraxis 
teils kontroverse Ansauml;tze in Bezug auf den Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung des variablen Kaufpreises sowie 
der bilanziellen Behandlung nachtrauml;glicher Auml;nderungen der Zahlungsverpflichtung entwickelt. Ziel der 
Arbeit ist die Ableitung konkreter Bilanzierungslouml;sungen fuuml;r die bilanzielle Erfassung von Earn-Out 
Klauseln bei Unternehmenserwerben aus den nationalen sowie internationalen Rechnungslegungsvorschriften. In einer 
Fallstudie werden die unterschiedlichen Bilanzierungsansauml;tze (UGB/IFRS) im Rahmen einer 
Bilanzierungssimulation auf einen konkreten Beispielsachverhalt angewendet und ihre Auswirkungen auf die 
Vermouml;gens-, Finanz- und Ertragslage des bilanzierenden Unternehmens verglichen und analysiert.


