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immer mehr deutsche Unternehmen eine internati onal eRechnungsl egung anwenden sind vielfauml;[tig. Insbesondere
Aktiengesellschaftendie zur Finanzierung ihrer betrieblichen Aktivitauml;ten auf die
Eigenfinanzierungzuruuml;ckgreifen, kommen dabei nicht an den internationalen Finanzplauml;tzen vorbei.Wobei die
bedeutendste internationale Bouml;rse nun einmal die New Y ork StockExchange ist. Eine Aktiennctierung an der
New Y orker Bouml;rse bedingt jedoch, dassdie Jahresabschluuml;sse nach US-amerikanischen

Rechnungsl egungsvorschriftenaufgestel It werden muuml;ssen. Denn Jahresabschluuml;sse nach dem
deutschenHandel sgesetzbuch werden in den Vereinigten Staaten nicht akzeptiert. EineNotierung an den
internationalen Bouml;rsen ist jedoch fuuml;r die groszlig;en internationaltauml;tigen Gesellschaften mit einem
groszlig;en Finanzierungsvolumen unausweichlich,als Beispiele kouml;nnen hier die Telekom AG oder die Daimler
Chrysler AG genanntwerden. Doch auch fuuml;r kleine und mittelgroszlig;e Aktiengesellschaften, die sich
ihrEigenkapital an den nationalen Bouml;rsen besorgen, gewinnen die international enRechnungslegungsvorschriften
immer mehr an Bedeutung.1 In dem am10.03.1997 erouml;ffneten Bouml;rsensegment fuuml;r innovative
Unternehmen, dem neuenMarkt, sind die dort notierten Unternehmen, gemauml;szlig; Abschnitt 7.3.2 (1)
desRegelwerks, zur Erstellung von Abschluuml;ssen nach IAS oder US-GAAP verpflichtet.Und auch in dem am
26.04.1998 erouml;ffneten Bouml;rsensegment fuuml;r mittel stauml;ndischeUnternehmen, dem SMAX-Segment,
muuml;ssen fuuml;r die nach dem 31.12.2001beginnenden Geschauml;ftgahre Abschluuml;sse nach IAS oder US-
GAAP erstelltwerden. Aufgrund dieser Regelung ist wohl die Mehrzahl der in Deutschland nachlAS oder US-GAAP
bilanzierenden Unternehmen, den kleinen oder mittlerenWachstumsunternehmen zuzuordnen. Da viele dieser
Unternehmen nach ihremBouml;rsengang einen groszlig;en Posten an liquiden Mitteln haben, die zu einem
groszlig;enTell auch in Wertpapieren angelegt werden, besitzt die nachfolgend behandelteThematik der Bilanzierung
und Bewertung von Wertpapieren eine hohe praktischeRelevanz.21 Vgl. Buchholz, R., Internationale
Rechnungslegung, 2002, S. 12 Vgl. Leibfried, P./Sommer, U., Praxis der Bilanzierung, 2001, S. 254



